/’ \
ERHVERVSSTYRELSEN

FORTROLIGT
Coloplast A/S
Att.: Bestyrelsen

Sendt til virksomhedens digitale postkasse

Regnskabskontrolsag vedrgrende delarsrapporten for perioden 1.
oktober 2015 — 31. marts 2016 for Coloplast A/S, CVR-nr. 69 74 99
17

Indledning

Erhvervsstyrelsen har gennemfert en kontrol' af Coloplast A/S’s
delarsrapport for perioden 1. oktober 2015 — 31. marts 2016, som er
offentliggjort i henhold til veerdipapirhandelslovens § 27. Delarsrappor-
ten er aflagt efter IAS 34 og yderligere danske oplysningskrav til
delarsrapporter for barsnoterede virksomheder.

Delarsrapporten er ikke revideret eller reviewet af virksomhedens
revisor.

Styrelsens gennemgang har koncentreret sig om oplysninger om
hensatte forpligtelser i forbindelse med erstatningssager i USA, jf.
naermere nedenfor.

Afgarelse

Erhvervsstyrelsen har d.d. truffet felgende afgerelse vedrgrende
oplysninger om andre hensatte forpligtelser i halvarsrapporten for
perioden 1. oktober 2015 — 31. marts 2016 for Coloplast A/S, jf.
arsregnskabslovens § 159 a.

Virksomheden har med henvisning til 1AS 37, afsnit 92, undladt at
afgive visse detaljerede oplysninger om igangvarende forligsforhand-
linger og kommende retssager vedrgrende produktansvar i USA, samt
det forventede udfald heraf. Dette er oplysninger, som er kravet efter
IAS 37, afsnit 84-89.

Virksomheden har afgivet oplysninger af generel karakter om tvistens
art m.v. Virksomheden oplyser, at det ikke kan udelukkes, at offentlig-
gorelse af mere detaljerede oplysninger vil svaekke virksomhedens
position i en tvist med andre parter samt pavirke udfaldet af igangvee-
rende og kommende retssager.

L Jf. veerdipapirhandelslovens § 83 b, stk. 2.
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I henhold til 1AS 37, afsnit 92, kan de detaljerede oplysninger, som
ellers er kraevet, jf. IAS 37, afsnit 84-89, udeholdes, nar dette i ekstremt
sjeeldne tilfeelde kan sveekke virksomhedens position i en tvist med
andre parter om grundlaget for en hensat forpligtelse, eventualforplig-
telse eller et eventualaktiv.

Det er Erhvervsstyrelsen opfattelse, at undtagelsesbestemmelsen i 1AS
37, afsnit 92 er uklar, da det ikke er naermere defineret i bestemmelsen,
hvad der skal forstds ved “ekstremt sjeldne tilflde”. Bestemmelsen
giver saledes ikke et entydigt svar pa, hvordan og hvilket omfang den
kan benyttes, men derimod overlader det til regnskabsafleeggerne at
udgve det forngdne skan.

Det er Erhvervsstyrelsens vurdering, at det ikke kan afvises, at det vil
have meget store konsekvenser for virksomheden, hvis virksomheden
bliver palagt at offentliggere yderligere oplysninger om de igangvaeren-
de forhandlinger m.v. Det kan saledes ikke afvises at offentliggerelse af
disse oplysninger, vil kunne svaekke virksomhedens position i en tvist
med andre parter, og at det vil kunne pavirke udfaldet af de igangvee-
rende forhandlinger med gkonomiske konsekvenser for virksomheden
til folge.

Styrelsen har derfor valgt at afslutte sagen uden at foretage sig yderlige-
re.

Styrelsen har alene vurderet om virksomheden kunne anvende undta-
gelsesbestemmelsen i IAS 37, afsnit 92. Styrelsen har derfor ikke
vurderet, i hvor stor udstreekning oplysningerne i arsrapporten allerede
opfylder kravene i IAS 37, afsnit 84-809.

Sagen vedrgrer en delarsrapport som er udarbejdet efter kravene i 1AS
34.

Udgangspunktet er, at en virksomhed ikke er forpligtet til at opfylde de
detaljerede oplysningskrav i IAS 37 i en delarsrapport. Da virksomhe-
den imidlertid selv henviser til kravene i IAS 37, er kontrollen ogsa
udfert ud fra disse bestemmelser.

For en konkret begrundelse og vurdering af forholdet henvises til
sagsfremstillingen nedenfor.

Styrelsens afggrelse vil blive offentliggjort i henhold til 8 84 c, stk. 2, i
lov om verdipapirhandel m.v. Afggrelsen indeholder efter styrelens
vurdering ikke fortrolige oplysninger, som navnt i § 84 c, stk. 3.



Afslutning

Det skal bemarkes, at gennemgangen af delarsrapporten ikke kan anses
for udtemmende.

Kopi af dette brev er sendt til orientering til virksomhedens revisor.

Med venlig hilsen

Christine Sgjbjerg
Fuldmagtig
TIf. 3529 1411

E-post ChrSoj@erst.dk
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Sagsfremstilling

Sagsforlgb

24. august 2016 Erhvervsstyrelsen  sender  hgringsbrev il
Coloplast A/S

23. september 2016 ~ Erhvervsstyrelsen afholder mgde med virksom-
heden og dens revisor

29. september 2016 ~ Erhvervsstyrelsen modtager hgringssvar fra
virksomheden

6. december 2016 Erhvervsstyrelsen sender udkast til afgarelse til
Coloplast A/S

Beskrivelse af forholdet

Andre hensatte forpligtelser

Punktet omhandler det forhold, at virksomheden med henvisning til IAS
37, afsnit 92, undlader at afgive oplysninger om igangvarende forligs-
forhandlinger, kommende retssager samt udfaldet heraf i delarsrappor-
ten for perioden 1. oktober 2015 — 31. marts 2016.

Virksomheden oplyser i delarsrapportens note 7 pa side 21, at virksom-
heden siden 2011 har veeret part i individuelle segsmal ved forskellige
faderale domstole og delstatsdomstole i USA, hvor der er nedlagt
pastand om produktansvar i forbindelse med brug af virksomhedens
produkter. 1 2012 blev sagerne sammenlagt med henblik pa forbereden-
de sagshehandling. Det fremgar ligeledes af note 7, at virksomheden
som alternativ til at blive sagsegt har indgaet en tolling agreement”.
Herved bevarer parterne muligheden for at gere alle indsigelser
geldende, mens parterne deler sygejournaler og andre relevante
oplysninger med henblik pa at kunne vurdere, om sagerne kan lgses ved
forlig. Det fremgar endvidere, at virksomheden har indgaet forlig med
grupper af advokatfirmaer pa denne baggrund.

Den 14. september 2015 beordrede en dommer virksomheden til at gare
vaesentlige fremskridt i forligsprocessen og til at pabegynde retssags-
forberedelse af 200 konkrete sager.

Det fremgar af noten, at virksomheden vil forsvare sig mod nuvaerende
og eventuelle fremtidige sager og lgbende vurdere, hvilken strategi og
hvilke tiltag der bedst tjener selskabets interesser. Virksomheden har
@ndret sin strategi saledes, at der er gget sandsynlighed for, at visse
sager vil fortsatte til domsforhandling.



Det fremga endvidere af note 7, at:

“Der er i regnskabsdret 2014/15 indeholdt en omkostning pa 3
mia. kr. til dekning af mulige erstatninger og forlig samt gvri-
ge omkostninger i forbindelse med juridisk assistance. Om-
kostningen blev indregnet under serlige poster i resultatopge-
relsen. | regnskabsaret 2013/14 blev tilsvarende udgiftsfert 1,5
mia. kr. (fer forsikringserstatning pa 0,5 mia. kr.), hvilket sale-
des bringer den samlede forventede omkostning til retssager i
USA, inklusive juridiske omkostninger, op pa 4,5 mia. kr. Den
samlede omkostning er opgjort pa baggrund af en rakke sken
og vurderinger, og er derfor forbundet med betydelig usikker-
hed. Der kan saledes ikke gives sikkerhed for, at belgbet ikke
&ndres vasentligt over tid.

Den resterende hensatte forpligtelse til retskrav pr. 31. marts
2016 udger 1,5 mia. kr. samt 2,3 mia. kr., der er indregnet un-
der anden geld. Med henvisning til bestemmelserne i 1AS 37
gnsker Coloplast pa nuveerende tidspunkt ikke at oplyse yderli-
gere om forudseatningerne for hensettelsen, herunder detaljer
om nuverende og forventede antal sager samt indgdede forlig”

Virksomheden giver ikke yderligere oplysninger andet sted i delarsrap-
porten om omstendighederne og forudsatningerne for den foretagne
henseettelse.

I henhold til IAS 37, afsnit 84-89 skal der for hver kategori af hensatte
forpligtelser gives specifikke oplysninger. Virksomheden skal blandt
andet give oplysninger om:

Den regnskabsmaessige vaerdi ved regnskabsarets begyndelse og
slutning

Yderligere hensettelser foretaget i regnskabsaret, herunder for-
ggelse af eksisterende hensatte forpligtelser

Forbrug af hensatte forpligtelser (dvs. belgb, som er afholdt og
modregnet i den hensatte forpligtelse) i regnskabsaret
Ikke-forbrugte hensatte forpligtelser, som er tilbagefert i regn-
skabsaret

En kort beskrivelse af forpligtelsens art og det forventede tids-
punkt for eventuelle treek pa virksomhedens gkonomiske res-
sourcer

En indikation af usikkerhed om den belgbsmassige starrelse af
eller tidspunkt for sadanne traek

Med mindre det er meget usandsynligt, at der vil ske trek pa
virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal virksomheden for



hver kategori af eventualforpligtelser ved regnskabsarets afslut-
ning give en kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen

I henhold til IAS 37, afsnit 92, kan nogle af eller alle de oplysninger,
der er kreevet i henhold til afsnit 84-89, i ekstremt sjeeldne tilfeelde
forventes at svaeekke virksomhedens position i en tvist med andre parter
om grundlaget for en hensat forpligtelse, eventualforpligtelse eller et
eventualaktiv. | sadanne tilfelde kan virksomheden undlade at give
disse oplysninger, men i stedet give generelle oplysninger om tvistens
art samt oplyse, at oplysningerne er udeladt og arsagen hertil.

Styrelsen har noteret, at nar der andre steder i IFRS henvises til
“ekstremt sjeeldne tilfeelde”, sa henvises der til noget, som stort set ikke
forekommer. Et eksempel herpa er fravigelseskravet fra standardenes
detaljerede bestemmelser i IAS 1, afsnit 192,

Virksomheden har oplyst, at offentliggarelse af oplysninger om de
forudseetninger, der ligger til grund for den hensatte forpligtelse, kan
skade virksomheden i de fortsatte forligsforhandlinger. Virksomheden
oplyser ligeledes, at dens advokater frarader yderligere offentliggarelse,
idet de mener, at dette vil skade de nuveerende forhandlinger. Virksom-
heden oplyser endvidere, at den kun har anvendt undtagelsesbestem-
melsen i dette ene tilfeelde, og at dette forhold er karakteriseret ved at
vaere meget sjeldent og et helt sarligt forhold, bade med hensyn til
belgbets starrelse samt antallet af sagsggere.

Virksomheden har henvist til gvrige virksomheder, der er part i
lignende sager i USA om produktansvar med tilsvarende produkter.
Den ene virksomhed, der er barsnoteret i USA, afgiver tilsvarende
oplysninger og i samme omfang om deres igangveerende og kommende
retssager.

Styrelsens vurdering

De oplysninger om hensatte forpligtelser, som kraves i henhold til IAS
37, afsnit 84-89, kan udeholdes af regnskabet. Det kan i henhold til
undtagelsesbestemmelsen i IAS 37, afsnit 92, ske i ekstremt sjeldne
tilfelde, hvor det forventes, at offentliggerelse af oplysningerne vil
svaekke virksomhedens position i en tvist med andre parter. | sadanne
tilfelde kan virksomheden undlade at give disse oplysninger, men i

2 |1 henhold til IAS 1, afsnit 19, kan ledelsen i ekstremt sjeeldne tilfelde konkludere, at
overholdelse af et krav i en standard ville give et s& misvisende resultat, at der ville
opsta uoverensstemmelse med malsatningen med arsregnskaber som anfart i Begrebs-
rammen, skal virksomheden afvige fra dette krav som angivet i afsnit 20, hvis de
relevante lovmassige rammer kreever, eller pa anden méde tillader, en sadan fravigel-
se.



stedet give generelle oplysninger om tvistens art samt oplyse, at
oplysningerne er udeladt og arsagen hertil.

Det er uklart, hvordan standardens begreb “ekstremt sjaeldent” skal
forstds, og regnskabsreglerne indeholder ikke megen vejledning,
ligesom der ikke foreligger nogle afgarelser af lignende sager. Styrelsen
har gennemgaet litteraturen fra de fire store” revisionsvirksomheder,
og de syntes at have en nogenlunde enslydende forstaelse af undtagel-
sesbestemmelsen, hvorefter det ma bero pa en individuel vurdering,
hvorvidt forholdet kan karakteriseres som ckstremt sjeldent”. Séfremt
en offentliggerelse vil kunne @ndre pa udfaldet af sagen, vil det
retfeerdiggere, at oplysningerne er udeladt. Hvorvidt oplysningerne kan
udelades, afhanger af de konkrete omsteendigheder.

Det er Erhvervsstyrelsens opfattelse, at det efter virksomhedens forhold
er meget store belgb, der er forbrugt og hensat til de igangverende
forligsforhandlinger og produktansvarssager. Det er styrelsens vurdering,
at det ikke kan afvises at have meget store konsekvenser, hvis virksom-
heden bliver palagt at offentliggere yderligere oplysninger om de
igangveerende forhandlinger. Det er derfor styrelsen opfattelse, at der skal
meget tungtvejende argumenter til, for at virksomhedens vurdering kan
tilsideseettes.

Styrelsen har konkret lagt veegt pa virksomhedens vurdering, samt de
udtalelser virksomheden har modtaget fra dens advokater.

Styrelsen har saledes ikke fundet argumenter for at tilsidesatte virksom-
hedens vurdering i denne sag.



